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RONGVIET@ KY VONG PAY NGAN HAN SE PUGC HiINH THANH TRONG THANG 08/2024

SECURITIES

Da giam gia tang trong thang 07 va ky vong day ngan han sé dugc thanh hinh trong thang 08

* Sau hon 1 thang rusi bung né va vugt dinh, ca 02 chi s6 déu chuyén sang trang thai phan phéi kéo dai trong xuyén suét thang 06 va nlia dau thang 07 trudc khi da giam gia tang va
bung né khi dudng SMA 20 tuan bi pha v&. Tuy nhién, luc cau da sdm cé su trd lai ddy manh mé & dau thang 08, qua d6 tao nén cdy nén tuan rut chan quanh hé trg la day thang 04/2024.
Vi dién bién nay, ddy ngan han ctia 02 chi s6 dugc ky vong sé thanh hinh trong thang nay.

Ky vong nhém vén héa vira va nhé sé ¢é6 su phuc héi tré lai tai ho trg la viing gia quanh day thang 04/204

+ Diém can chay la bién dé va téc d6 gidm da cé su gia tang nhanh chéng khi ca 02 chi sé dé mat dudng SMA 20 ngay. Bang noi hon, luc ban cao trao dién ra vao ngay 05/08/2024 trong
béi canh cac théng tin kém kha quan déng loat xuat hién nhu: (1) Lo ngai rdi ro suy thoai tai Hoa Ky, (2) Rui ro Carry Trade bat nguoén ti su dao chiéu chinh sach ctia BOJ va (3) Cang
thang leo thang gita Israel va Iran. Mac du vay, VNMID da c6 su phuc héi nhanh chéng ngay khi Ui sat vé hé trg manh la day thang 04/2024, qua d6 |dy lai dudng SMA 50 ngay. Hinh anh
béng nén dudi hién dién tai ho trg trén cho lay luc cau bat day da tham gia trd lai tai day.

 Tuong tu VNMID, chi s6 ctia nhém vén héa nhé 1a VNSML cling ¢6 su phuc hdi tai viing day thang 04/2024. Tuy nhién, muic tdng nay yéu hon dang ké so véi chi s6 con lai vé bién do 1an
viéc khéng thé tré lai trén cum SMA 50 va 200 tuan. Cé thé thay, sau nhip gidm manh, dong tién da c6 xu hudng tim dén cac nhém nganh c6 rai ro thap hon & day la VNMID, diéu nay
dugc phan anh qua dé bat ctia ctia 02 chi sé.

« Hién tai, sau mét nhip gidm dang k&, 02 chi sé dugc ky vong sé sém hinh thanh day ngén han trudc khi dao chiéu & lai. Vi vay, viéc rat chan ngay tai day thang 04/2024 gip thi trudng lac
guan hon vé mong dgi trén.

Hinh 1: VNMID (Weekly) : Hinh 2: VNSML (Weekly)




RONG VIET THE GIGI TANG TRUGNG CHAM LAI VA BAT PAU XUAT HIEN NHUNG BIEN SO BAT LOI
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Hinh 3: PMI san xuat ciia mét sé khu vuc Hinh 4: Niém tin ngudi tiéu dung & EU Hinh 5: Ty Ié that nghiép & My Hinh 6: Ky vong cat giam lai suat cia FED
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Trong thang 7/2024, kinh té thé gidi ghi nhan két qua tang trudng vuot ky vong tir Hoa Ky, khi GDP nuéc nay tang 2,8% svck trong Q2/2024, manh hon so véi ~2,0% du bao, lam phat tiép
tuc gidm nhe con 3,0%, thap hon so véi 3,1% ky vong va 3,3% thang 6. Trong dé, tiéu dung ca nhan cing doanh s6 ban 1é déu tot hon du kién, véi da tang lan luot 1a 2,6% va 2,3% trong
quy 2 la yéu t6 trong yéu thuc day da tang truéng kinh té tich cuc. Ngoai ra, khu vuc EU van dugc ky vong sé cé GDP phuc hoi ré rang hon & 2 quy cudi ndm nhd nhu cau tiéu dung ngay
cang cai thién, khi ty 1é that nghiép van thap ky luc va niém tin ngudi tiéu dung tang 8 thang lién tiép.

O dau thang 8/2024, kinh té& thé gidi xuat hién thém nhimg bién s bat lgi va can phai theo déi dé danh gia. Cu thé, chi sé PMI san xuat toan cau giam xudng dudi ngudng 50 (dat 49,7) 1an
dau tién trong nam nay, trudc su suy giam san xuat cda hau hét cac nén kinh t& 16n nhu My, EU, Trung Quéc, Nhat Ban cho t6i mot s6 quéc gia nang dong & Chau A nhu Han Quéc,
Philipine va Bai Loan. Trong dé, & My con xuat hién thém dir liéu gay that vong & thi trudng viéc lam, khi s6 lugng viéc lam chi tang thém 114 nghin vao thang 7, gidm so véi muc +206
nghin vao thang 6 va thap hon du béo la 175 nghin. Chi sé that nghiép cao nhat ké tir thang 10 nam 2021, tang lén 4,3%. Viéc lam that chat, da dan téi ky vong chung cho thi trudng rang
FED sé diéu chinh gidm lai sudt manh tay hon tir 75-100 bps trong nam nay, tuong ting véi khoang 2-3 lan cat gidm véi lan gan nhat sé dugc thuc hién trong thang 9.

Ngoai ra, viec NHTW Nhat Ban (BOJ) tang lai suat chinh sach tir 0 - 0,1% lén 0,25% va dé xuat sé tang moét lan nlta trong nam (ky vong chung lai suat sé tang lén 0,5%), bén canh 16 trinh
giam mét nra quy mé mua TPCP hang thang con 3.000 ty Yén vao Q1/2026, da gay bat ngd cho thi trudng tai chinh (TTTC) toan cau. Nhu da nhan dinh trong dau nam: “néu nhu cach thic
suy thodi la bién sé dugc quan tam trong nam 2023 thi nam 2024 téc d6 ha lai suat cia cdc NHTW, trong d6 di dau la FED va muc dé hoi phuc ctia Trung Quéc la yéu té quan trong hang
dau”. Nhu vay, viéc hai siéu cudng cé cach tiép can diéu hanh chinh sach tién té trai ngugc nhau va quy mé nang/ha lai suat cé tinh dot ngot va bat ngd, dan dén nhiing hodng loan ngan
han, khi c6 nhiéu lo ngai truéc nhiing bién dong khé ludng trong moi trudng vi moé thé gidi trong thdi gian téi. TU day chiing toi cho rang, téi day bat ci dir liéu kinh té mang tinh dinh
hudng chinh sach (CPI, viéc lam,...) & My, Nhat hay EU dugc cong bé, cé thé ngay ra phan Ung tiéu cuc t&i TTTC toan cau, néu nhiing sé liéu nay gay bat ngd so vai ky vong.
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Hinh 7: PMI sdn xuét cGia Viét Nam Hinh 8: Tang truéng tin dung theo nam Hinh 9: Can hé ban méi tai Tp.HCM & HN Hinh 10: N¢ xau hinh thanh va xéa ng xau
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> Kinh t€ vi mé tiép tuc séi ddng, san xuat cdng nghiép phuc héi manh mé véi PMI gitt viing & 54,7 diém trong thang 7 va day la thang ghi nhan da tang san lugng manh mé nhat clia cac nha
san xuat ké tir thang 3/2011. Kim ngach xuat nhap khau ti€p da khai sic, dat 70,116 ty USD +16,8% svck va +9,4% so vdi thang trudc, trong dé riéng xuat khau dat 36,24 ty USD +20,2% svck
va la thang c6 gia tri xuat khau cao nhat lich su.

» Trong thang 7, s6 lugng don dat hang méi tang thang thu tu lién tiép, véi da tang chi sau thang 6/2024. Vén FDI dang ky va giai ngan tinh dén ngay 20/7 da ghi nhan da tang truéng duong
so v&i thang 7 cung ky, trong d6 riéng FDI giai ngan tang ~10% svck. Nhu vay, sé lugng don hang va FDI gidi ngan tang cao sé la dong luc ho trg cho hoat déng thuong mai va san xuat trong
nudc duy tri khd quan & nhitng thang tai.

» Tin dung sau khi tang truéng manh mé +6,10% YTD trong thang 6/2024 (sv 3,43%YTD cUa thang 5) vlita dat muc tiéu tang trudng ctia Chinh phda, thi da quay dau gidam nhe con 5,66% YTD
trong thang 7. Chiing téi cho rang diéu nay khéng qué bat ngd sau thang cé tinh mua vu dac trung va khé cé thé ky vong kha quan hon véi dién bién con chua thuc su tét & thi trudng BDS
(theo CBRE s6 lugng nha & ban ra trong 1H24 giam trén 60% svck & cad HN va TPHCM, trong khi sé can ho chung cu gidm 31% & TPHCM nhung lai tang 185% & HN).

> Tuy nhién, chung t6i nhan thay, di€ém sang ti nhu cau tin dung & nlta cudi nam. Thi nhat, hoat ddng san xudt, dich vu tiéu dung phuc héi sé 1a co s& dé cac doanh nghiép gia tang nhu cau
von luu déng cling nhu tré lai tién d6 dau tu mé rong nha xudng, may maoc... trong phan con lai ciia nam. Thi hai, tr dit liéu s6 lugng du an khai céng méi trong 1H24 va s6 lugng can ho mé
ban méi tdng cao & ntia cudi nam la yéu té thic day nhu cau vé vén cho thi trudng BDS. Thi 3, c6 thé ky vong ng xau clia nganh ngan hang dang duoc x( ly tich cuc di kém véi su khai sac
ctia nén kinh té trong nudc ti€p tuc thac day hé théng ngan hang tang trudng tin dung trong cac thang cudi nam.

TN .
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Hinh 11: Kim ngach xuéit nhap khau Viét Nam qua cac thang (ty USD)
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RONGVIET .... SONG NHU CAU NHAP KHAU TAI CAC THI TRUONG CON NHIEU AN SO

SECURITIES

Liy ké 7T2024 kim ngach xuat nhap khau tai cac thi trudng déu tang truéng duong

Ly ké& 772024, gia tri xuat nhap khau dén cac thi trudng thuong mai chinh clia nuéc ta déu ghi nhan tang trudng duong svck, trong dé hoat dong xuat khau sang My dugc héi phuc kha
t6t (tang 24% svck). Hién tai, chi s6 PMI clia Viét Nam van dang neo & muc 54,7 — muc cao nhat ké tir thang 5/2022, cho thay nhu cdu don hang mdi & thi trudng ndi dia va xuat khau van
tang trudng manh.

Tuy nhién hoat déng san xuat tai cac thi truédng xuat khau trong yéu nhu My, Chau Au c6 kha nang tiép tuc cham lai

Trong thang 7/2024, nhin chung chi s6 PMI san xuat cda cac thi trudng thuong mai trong yéu ctia nuéc ta déu nam dudi miic 50, cu thé nhu sau: Chi s6 PMI san xudt ca EU di ngang so vdi
thang trudc, & muic 45,8 vao thang 7/2024 trong khi chi sé PMI san xuat ciia My da c6 su sut gidm con 49,6 ti muc 51,6 thang trudc. Su suy gidm nay phan anh nhu cau yéu di va san xuat
cham lai. Mac du nhiéu gia thuyét dat ra rang Fed c6 thé sé cat giam lai suat vao thang 9, nhung lai suat du kién van & muc cao, diéu nay cé nghia la cac doanh nghiép van sé phai déi mat
véi nhiing thach thiic dang ké. San xuat c6 kha nang sé ti€p tuc cham lai trong ngdn han. Piéu ndy cling cho thdy nguy co sut gidm don hang xuat khiu ctia nudc ta trong thdi gian téi néu
nhu cau tiéu dung tai cadc qudc gia nay van chua cai thién.

Bén canh d6, hoat dong thuong mai Viét Nam ky vong tang trudng tich cuc hon nhé nhiing hiép dinh thuong mai

Ngay 30/7 vlfa qua, trong chuyé&n tham Viét Nam phé cha tich Uy ban chau Au (EC) da c6 chia sé vé viéc EU muén ndng quan hé véi Viét Nam Ién Déi tdc Chién lugc Toan dién. Trudc do,
Viét Nam va EU cling da c6 nhiéu théa thuan hgp tac quan trong nhu Hiép dinh PCA va Hiép dinh EVFTA. Quan hé thuong mai gilta hai bén ciing tang truéng manh sau khi EVFTA ¢6 hiéu
luc. Trong lan dam phan nay, nudc ta da cé dé nghi EU ti€p tuc duy tri vién trg ODA va sdm g& bé "thé vang" déi vai xuat khau hai san cta Viét Nam. Theo d6, khi cac théa thuan nay dugc
théng qua, ching téi ky vong nhém hang Thay san sé hudng lgi khi dugc g& bé cac han ché vé hoat dong xuat khau sang khu vuc nay.

Hinh 13: PMI Viét Nam & cac thj trudng thuong mai trong yéu Hinh 14: Kim ngach XNK lily ké 7T2024 tai cac thi truong (Ty USD) Hinh 15:Tang trudng gia tri XNK liy ké 772024

. = PMI VN | =——PMIMy theonhom hang
PMI Trung Quéc PMI EU B Xuit khiu XUt kha
u u
/ Nhap khau = Nhap khau
55 54,7
/\/ 85 792
50 ===y - P - ~ 49,6
\ J/ \ V¥ 35%
45 45,8 9.2 26,5 24%
, 334 29,3 . 9% |l 9% 1
40 ' 21,0 3% B0
R EEE R — ez &
S 2 88 3 = £ 8 5885 % =z 8 8 8 Han Quéc My NhatBan TrungQuéc ChauAu  ASEAN Han Quéc My NhatBan TrungQuéc ChauAu  ASEAN
Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét Nguon: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

TN ‘



RONGVIET@ RUI RO CHAM TRA VAN CHUA P1 QUA VGI THI TRUONG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP

SECURITIES

Hinh 16: Thay d&i quy mé du ng trai phiéu doanh nghiép Hinh 17: Hoat dong phat hanh & mua lai truéc han T7.24 Hinh 18:Tréi phiéu dao han77.24
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Giam nhe so véi thang truéc, quy mé du no trai phiéu doanh nghiép van chixap xi hon 1 triéu ty dong
Thang 7 tiép tuc ching kién su s6i nSi duy nhat cia nhém Ngan hang trong ca hoat ddng phat hanh va mua lai trai phiéu truéc han. Cu thé:

 Téng gia tri phat hanh m&i nhém Ngan hang dat 32,5 nghin ty dong, chiém gan 90% trong téng 36,5 nghin ty déng huy déng dugc qua kénh trai phiéu trén toan thi trudng. Nhém ngan
hang TMCP tu nhan chiém 75% gia tri phat hanh véi 24,2 nghin ty déng, tiéu biéu nhu MBB (10 nghin ty déng), HDB (6,2 nghin ty d6ng), trong khi d6 25% con lai thuéc vé nhém ngan
hang quéc doanh véi CTG (5 nghin ty déng) va BID (3,3 nghin ty dong).

 Ngoaira, nhém nay ciing da chi 29,8 nghin ty déng ca cau lai cac khodn ng trai phiéu trudc han, néi bat nhu TCB (9 nghin ty dong), BID (5,3 nghin ty déng), VPB (4 nghin ty déng).
Mat khac, c6 3,8 nghin ty dong trai phiéu huy dong chay vé 3 doanh nghiép bat dong san trong thang 7 véi lai suat phat hanh ti€ép tuc & muic cao so véi cac nhom nganh khac:

« Cong ty TNHH Dau tu va Phat trién BDS Hai Bang vdi 2,85 nghin ty dong, lai suat 9,8%/nam (nang Iy ké phat hanh trai phi€u cta doanh nghiép nay tir dau nam dat 5,35 nghin ty déng),
Céng ty C6 phan Phat trién téng hop Hung Thinh Phat véi 412 ty dong, lai suat 12%/nam.

« Ngoai ra, thang 7 cing ghi nhan 500 ty déng trai phiéu “zero-coupon” phat hanh bai CTCP Phat trién Khu Céng nghé théng tin Da Nang, dugc ddm bao bang 100 triéu ¢ phan tai CTCP
Nang lugng tai tao Trung Nam.

RaGi ro chdm tra no trai phiéu van chua di qua véi nhém bat déng san

Thang 7 ghi nhan hon 3,7 nghin ty dong trai phi€u déo han dugc céng b6 gian thai han thanh toan (chi€ém 22% trong téng sé 12,3 nghin ty dong du ng ban dau). Bang cha y, khoang 50%

gia tri cham tra (hon 2 nghin ty dong) thudc vé cac 16 trai phiéu phat hanh béi Novaland vao nam 2020, da tiing gia han mot lan trudc do khi ddo han lan dau vao thang 7 nam 2023. Hién tai,

cac 16 trai phiéu nay da dugc dam phan gia han ng dén thang 7 nam 2025.

TN .
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RONGVIET@ NG XAU QUAY TRG LAI LA MOT VAN BE DANG LO NGAI

No xau quay tré lai thanh néilo

v’ Theo s6 liéu tir Ngan hang Nha nuéc (NHNN) cho thay, dén cudi thang 5/2024, ng xau ndi bang ctia hé théng cac t6 chic tin dung (TCTD) 1a 833,3 nghin ty dong, tang 10,8% so véi cudi
nam 2023. Ty |& ng xau ndi bang & muc 4,94%, cao hon muic 4,55% tai thai diém cudi nam 2023. Trong khi d6, ty 1& ng xau gém ca ng tiém &n va co cau lai duy tri & muc 6,9%. Con tinh téi
cudi thang 6/2024 s liéu tir 28 ngan hang, tdng no xau & muc gan 269,3 nghin ty déng, tang 13,7% so vai dau nam, trong d6 ng nhém 5 tang 4,5% so vai cudi ndm 2023 va chiém 50,2%
téng no xau.

v Nhu vay, chi trong vong 1 ndm téi co cau thi téng du ng gdc + lai tai ca cau theo Thong tu 02/2023/TT-NHNN da tiang 3,7 lan, dac biét giai doan 6T2024 gia tri du ng gbc + 1ai tang thém
26%. T8¢ d6 tang nay c6 |é chinh la ly do NHNN ban hanh théng tu 06/2024/TT-NHNN vao ngay 18/06/2024 dé tiép tuc cho cac TCTD thém thdi gian tai cd cdu ng dén hét nam 2024.

Tuy nhién, téc dé xit ly cling dang dién ra tich cuc

v Cling theo s6 liéu t NHNN, trong 572024, toan hé théng xt ly dugc 96,7 nghin ty déng (+29% svck). Trong d6, hon 47 nghin ty dong da dugc cac TCTD thu hoi, x ly hoac trich lap du
phong ri ro, con lai ban cho céng ty quan ly tai san cac TCTD (VAMC cliing da xtt ly hon 8.100 ty dong thong qua trai phiéu dac biét va theo gia thi trudng).

v’ Can chu y rang, ng xau cda linh vuc bat déng san chiém da s6, déng thai tai san dam bao 1a bat déng san nén viéc xt ly ng phu thudc rat nhiéu vao hanh lang phép ly cing nhu su am lén
cua thi trudng bat dong san. Vi vay, véi quy dinh chuyén tiép clia Luat cac td chiic tin dung trudc mat sé 1ap day khoang tréng sau khi Nghi quyét s6 42/2017/NQ-QH14 da hét hiéu luc ddi
véi quy dinh tai diéu khoan chuyén ti€p Diéu 210, cho cac hap dong thé chap c6 dugc thuc hién truéc ngay Luat TCTD c6 hiéu luc (1/7/2024).

v Tom lai, chiing téi van nhan thay rang, cac ngan hang ch dong trich lap du phong sém, ¢ chat lugng tai san tét sé c6 loi thé rat cao dé€ ghi nhan KQKD tét trong thai gian tai.

Hinh 19: Du ng géc va lai dugc co cdu theo Théng tu 02/2023/NHNN Hinh 20: Gia tri st dung du phong x{ ly ng xau cac ngan hang (27 ngéan hang)
250.000 3,50
30.000 16.000
300 14.000
200.000 25.000 '
2,50 12.000
150.000 200 20000 10.000
15.000 8.000
100.000 1,50 € 000
100 10000 '
50.000 5.000 4.000
050 > 2.000
- 0,00 0 0
01/06/2023 01/07/2023 01/08/2023 01/09/2023 01/10/2023 01/11/2023 01/12/2023 01/06/2024 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24
mmm Du ng goc + lai =Du ng goc + lai / 1 khach hang (phai- ty déng) ===Nh6m quéc doanh  ====Nhém NHTM I§n  =====Nhém con lai (phai)



RONGVIET@ LOI NHUAN QUY 2 NOI TIEP DA TANG TRUGNG

SECURITIES

Loi nhuan toan thi trudng ti€p tuc ting trudng tét & Quy 2

 LNST - c6 déng cong ty me clia 1.585 doanh nghiép da cong bd BCTC Quy 2 dat 129 nghin ty
dong, tang 18,13% so véi cing ky nam trudc. Trong dé, khoang 105 nghin ty déng Igi nhuan
dugc dong gop bai cadc doanh nghiép niém yét trén san HOSE (hon 80% lgi nhuan 3 san) cing
muc tang truéng khiém ton hon véi 15,19%.

« Mbt s6 nhém nganh ti€p tuc ndi dai da tang trudng ké tir quy trudc nhu Ban 1é (+2.039,79%),
Du lich & Gidi tri (+261,15%), Tai nguyén cd ban (+158,42%), O té va phu tung (+77,31%). Tuy
nhién, ngoai trr nhém Du lich & Gidi tri, ching téi cho rang da tang truéng loi nhuan & 3
nhom con lai sé gidm toc trong phan con lai ctia ndam 2024 khi mdc nén thap & cung ky nam
trudc da khéng con.

« { chiéu nguac lai, nhém Dién, nudc & xdng dau khi dét, Bat dong san (dan cu va khu cong
nghiép) va Y té tiép tuc ghi nhan muc tang trudng lgi nhuan am quy thi hai lién tiép.

Hinh 21: Lgi nhuan sau thué - ¢cé dong me cac doanh nghiép niém yét

HOSE Conlai ===Tang trudng svck (3san) ===Tdng truéng svck (HOSE)
140 100%
120 80%
100 60%
80 18,1 3%40%
60 20%
40 15,19% 0%
20 -20%
0 -40%
TP PTG TGS G

Ngubn: Fiinpro, CTCK Réng Viét
(*) Dir liéu duoc cdp nhat dén hét ngay 31/07, dua trén BCTC Q2-2024 da cbng bé cua 1585 doanh nghiép
niém yét trén 3 san, dai dién 98% vén héa

Hinh 22: Tang trudng LNST-CDM Q2-24 cac doanh nghiép san HSX (nghin ty déng)

Bdn lé:
Du lich va Giai tri
B4t dong san dan cu (loai VIC, VHM)
Tai nguyén Ca ban
O t6 va phu tung
Hoa chat
Dau khi
Xay dung va Vat liéu
Hang cé nhan & Gia dung
Dich vu bat déng san
Cong nghé Thong tin
Ngan hang
Bao hiém
Dich vu tai chinh
Thuc phdm va dé uéng
Hang & Dich vu Céng nghiép
Y té
Bat déng san cong nghiép
Bat dong san dan cu
Dién, nudc & xang dau khi dot
Ngubn: Fiinpro, CTCK Réng Viét

+2039.79%
I 261,15%

—— 163,13%
I 158,42%
I 77,31%

I 54,57%

. 36,72%

IS 36,50%

. 29,36%

N 28,44%

I 25,63%

N 18,94%

B 7,78%
-0,01%
-2,78%
-12,03%
-17,47%

-20,42%

Bl -1,63%
I -29,08%
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RONGVIET BU'C TRANH LGOI NHUAN NUA PAU NAM 2024 SO VOI KE HOACH

SECURITIES

Bang 1: LNST-CPM cac doanh nghiép san HOSE 1H.2024 so véi ké hoach va tang trudng so véi cung ky (sé doanh nghiép)

“ LNS,T taAn 9 0-20% 20%-40% | 40%-60% | 60%-80% | 80%-100%
truong am
2 1 2

Ban lé 4

Bao hiém 1 2 1 1
Bat dong san cong nghiép 1 1 2 4

B4t dong san dan cu 9 4 1 2
Coéng nghé Thong tin 2 2 1
Dau khi 1
Dich vu bat dong san 1 1 3

Dich vu tai chinh 3 9 1
Dién, nudc & xang dau khi dét 2 6 9 6 3
Du lich va Giai tri 1 2 2

Hang & Dich vu Cong nghiép 1 6 _ 7 6
Hang ca nhan & Gia dung 2 4 2 3
Hdéa chat 4 3 8 4 3
Ngan hang 3 13 2

O t6 va phu tung 2 2 1 1
Tai nguyén Co ban 6 7 5 3 1
Thuc pham va d6 uéng 4 1M 9 3

Truyén thong 1 2

Xay dung va Vat liéu 7 9 8 11 7
Y té 1 5 7

Nguén: CTCK Réng Viét
(*) Dirliu cdp nhdt tir 379 doanh nghiép san HOSE da céng bé ké hoach kinh doanh ndm 2024

N N U NN

N

Tang truéng

1H.24 so véi
cung ky

2631%

-41%
-27%

54%

-43%
921%

92%
224%

62%
98%
-21%

% LNST-CDM | Ké hoach tang
1H.24 so vGi ké | trudéng so véi

hoach 2023
75% 505%
71% 59%

58%
111% 76%
52%
53%
58%
96% 128%
68% 64%
54% 61%
55% 58%
58%
52% 64%
61% 97%
56%
66%
54% 76%
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RONGVIET@§) LUA CHON NGANH TIEM NANG

Hinh 23: Loi suat cac nhém nganh
m Tang trudng (19.04 - 13.06) m Diéu chinh (13.06 - 07.08) m Lgi suat tir 19.04 - 07.08

50%
40% 33,0% 28,50 ;ST T T T T T T T s T T s s e ~
0
30% 25,4% 22,4% | :
1 1
20% 13,8%
0 0 11,2% 10,8% 8,9% 8,5% 5.8% . : :
10% I I I I I 6 5,2% 3,5% | 3,2% 2.0% I | I
0% _ l [] I ] ] - W W o !
. O I . = |
-10% ! e 35% | 2%
-20% : |
-30% | |
Dau khi CNTT Banlé  B&tdongsdn Hoéachat bDién, nudc& Biohiém Thucphdm O téva phu Hang cad nhanHang & DVCN  VNINDEX 1 Tainguyén Ngan hang XDVL Bat dong san 1Dich vy tai
KCN xang dau khi va dé uéng tung & Gia dung . Coban dancu | chinh
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét dét N e e emo - -
Hinh 24: Lgi nhuan Q2.24 cac doanh nghiép niém yét san HOSE va lgi suat, dinh gia cac nhém nganh Lua chon mot s6 nhém nganh tiém nang
LNST-CDM Q2.24 %YoY Sau mua béo cdo tai chinh Quy 2, ching t6i dua ra mét s6 nganh tiém nang
350% Bdn I8 (25,4%) Du lich & Giai tri (14,1%) dua trén cac tiéu chi sau:
300% PB/PB TB 10 ném - 1 = 0.07 S
. Tdng truéng LNST-COM 2040% ‘ Tiéu chi Nhém nganh
0
200% Tai nguyén co ban (3,2%) Tang trudng nfa dau nam Ban I&, Du lich & Giai tri, Bat dong san dan dung
150% . 2024 va ké hoach kinh doanh (loai VIC, VHM), Tai nguyén ca ban, O t6 va phu
° 2 A ~ Y
1005 Héa chét (13,8%)  Cong nghé thong tin (28,5%) kha quan tung, Ngan hang
0
. Ngan hang (2,0%) Loi suat nganh chiét khau vé Tai nguyén co ban, Ngan hang, Bat dong san
S0% muc hap dan dan dung, Xay dung vat liéu
. @9
-50% B4t dong san (0,5%) Dinh gié ré (so véi PB trung Ngan hang, Bat dong san dan dung, Tai nguyén
binh 10 nam) co ban
-100%
-1 05 o 303 1 1.5 Téng hop Ngan hang, Bat déng san dan dung
Dinh gia theo PB cao dan PB hién tai / PB trung binh 10 nam - 1

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Kich thuéc bong béng thé hién loi sudt cdc nhém nganh ngady 07/08/2024 so véi ngay 19/04/2024

TN 12
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RONGVIET CO PHIEU VA LUAN PIEM

SECURITIES
Ma CK

ANV

Tiéu diém chay

ANV da cong bé KQKD Q2/2024 véi doanh thu dat 1.193 ty dong
+11,1% svck, bién Igi nhuan gép dat 12,0%, tang manh so véi 4,5%
clia cung ky va 10% quy trudc. Chi phi van chuyén tang 91,4% svck
da khién chi phi ban hang tang 61,7% svck. Tur d6, LNST dat 17,5 ty
déng so vai mic am 51,0 ty déng cuing ky va tang 3,6% QoQ. Trong
1H2024, KQKD ctia ANV van con yéu vai doanh thu dat 2.209 ty dong
-0,9% svck va LNST dat 34,4 ty dong -16,7% svck.

Cho ntia cudi nam, ANV ¢6 nhiéu co hoi dé ti€p tuc cai thién KQKD
nhd tinh mua vu va bdi canh thi trudng thuan Igi & My & Chau Au khi
[énh cdm nhap khau thay san ti Nga & hai khu vuc nay dugc siét
chat. Do d6, du dia xuat khau cho nlra cudi nam la ré rang, gan day
phia doanh nghiép chia sé, hién tai don dat hang ctia cong ty dang &
muc cao nhat trong lich si va danh gia kha quan & trién vong cudi
nam. Ngay trong thang 7/2024 san luong xuat khau ctia ANV tang
87,7% svck, trong khi gia ban binh quan giam ~12% khién gia tri xuat
khau chi tding 64,9% svck.

Ngoai ra, theo chia sé ctia doanh nghiép, hién chi phi nguyén liéu
TACN dang gidm kha, khi gia ba dau nanh va gia cdm gidm (uéc tinh
giam trén 10% svck). Trong khi, gid ban binh quan gan day, giam it
hon ~7-8% svck. Nhu vay, bién gop nhiéu kha nang cai thién nhe,
trong khi san lugng tdang manh, sé giip KQKD ctia ANV tang trudng
t6ét trong nlta cudi nam.

* NO luc vuot can quanh gia 36 (dinh

thang 03 va 06/2024) khong thanh
da khi€n ANV ghi nhan muc chiét
khau hon 15% va pha v& cac dudng
SMA quan trong.

Mac du da coé su phuc hoi tré lai &
dau thang 08/2024 nhung nhiing
phién di Ién nay déu c6 thanh khoan
khiém ton hon dang ké so véi cac
cay nén giam trugc do. Vi vdy, nhiéu
kha nang luc cau sé chi thiét sy gia
tang trd lai khi ANV kiém dinh khang
cu gan nhat la duong SMA 200 ngay.
Do d6, viéc phan tng cla c6 phiéu
tai muc can trén sé la co s& dé hinh
thanh xu huéng trong thai gian téi.

31.300

34.100

4 91%

: S nhuan
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RONGVIET CO PHIEU VA LUAN PIEM

SECURITIES

Ma CK

STK

Tiéu diém cha y

Doanh thu Q2/2024 dat 303 ty déng, -25,6% svck, trong dé doanh
thu sgi nguyén sinh gidm 11% svck, sgi tai ché gidm 37% svck. Loi
nhuan gop Q2/2024 chi dat 9,8 ty déng -83,8% svck va 69,8% qoq.
Ngoai ra, do ti gid USD/VND tang khodng 2,6%-2,7% trong Q2/2024,
nén céng ty da phai ghi nhan 16 ty gia khoang 44,5 ty dong, nang
tong 16 ty gia 6 thang dau nam Ién 53,5 ty déng.

Trong ntia cudi 2024, cong ty udc tinh doanh thu dat 1.327 ty déng
va LNST dat 149 ty d6ng nh& san lugng tang 108,9% so vaGi 1H2024
V@i san luong tai ché tang 192% so véi TH2024. San lugng sgi tai ché
udGc tinh chiém 42,5% téng san lugng va bién gop trong 2H2024 uéc
dat 17,9%. Tu dé, doanh thu ca nam dat 1.895 ty dong, +33% svck va
LNST dat 94,5 ty dong +8% svck.

Chuing t6i udc tinh LNST cho nam 2024 cta STK dat 47 ty déng, bién
g6p trong 2H2024 dat 15% vdi gia dinh price gap tang dan. Ngoai ra,
ching t6i nhan thay rai ro lién quan khoan lgi nhuan tai chinh do
chénh léch ty gid sé anh hudng manh Ién du phéong LNST. Viéc ty gia
tang nhe 2,2-2,5% QoQ trong Q2/2024 da khién doanh nghiép 16
47,2 ty dong sé ap luc Ién LNST cho nlfa cudi 2024 khi LNST trung
binh theo quy cho giai doan dinh cao 2021 cling chi dat 70 ty déng.

chiét khau dang ké hon 30% sau khi
bao cdo két qua kinh doanh Q2/2024
ghi nhan khoan 16, ti d6 dua c6
phi€u vé muc thap nhat ké tir thang
05/2023.

& nhitng phién giao dich dau thang
08, da gidm trén da cé chiing lai tai
vling gid quanh 24. Cu thé, sau khi
xung luc gidm ha nhiét ké tu phién
bung né thanh khoan mang tinh
chat “giadi cu” ngay 24/07/2024 thi
sang 08/08/2024 da xuat hién diém
can bang vi phién tang nay da phu
nhan di cay nén giam truéc dé kém
thanh khoan can bang.

Mac du ghi nhan muc chiét khau
dang ké hon 30% trong thdai gian
ngan va su can bang da xuat hién &
vung gia 24 nhung van con qua sém
dé khdng dinh day sé la day dai han
Vi rdt it c6 phi€u cé kha nang tao day
dai dang ch V. Do d6, viéc phan Uing
tai vung gia nay trong thang 08 sé
déng vai tro la co s& cho viéc xac
dinh ddy cda STK.

24.550

28.500

4 1%

: S nhuan

e Vé bién dong gia, STK da c6 muc

15



RONGVIET CO PHIEU VA LUAN PIEM

SECURITIES

Ma CK

PVP

Tiéu diém cha y

Trong Q2/2024, KQKD ctia PVP ghi nhan tich cuc véi LNST tang
trudng 17% svck. Trong ky, doanh thu cda doanh nghiép cé su sut
gidm trong ty 1é déng goép cuta cac dich vu phu trg, nhung dugc bu
dap nha déng gép tang trudng tich cuc ti dich vu van tai dau (tang
52% svck), dich vu quan ly d6i tau thué (tang 23% svck). Bién gép
clia PVP dat 26% cai thién dang ké so v6i muc 16,8% cung ky nho
bién gdp mang van tai tiép tuc duy tri mic cao - 51,4%.

Dong luc tang trudng chd yéu dén tir mic gia cudc tét ma doi tau
cUa PVP khai thac thi trudng quoc té. Hién nay gia cudc dinh han duy
tri & muc cao nhu tau Aframax dat muc 50.000 USD/ngay (+17,6%
YoY, +11,6% YTD), tau MR dat muc 30.000 USD/ngay (+20% YoY,
+8% YTD).

Lay ké 6 thang dau nam, doanh nghiép ghi nhan doanh thu thuan
va LNST tang lan luot 10% va 8% svck, tuong (ng hoan thanh duoc
43% ké hoach doanh thu va 62% ké hoach lgi nhuan sau thué cho ca
nam.

Trong nam 2024, ching t6i du phéong LNST ctia PVP ghi nhan tang
truédng 21% nhd gid cudc doi tau cé xu hudng cao hon so véi nam
2023. Hién nay, c6 phiéu PVP dang dugc dinh gia ré véi P/E 2024 vao
khoang 7,2x va P/B 0,8x. Ngoai ra, néu danh gia dung gia tri thi
trudng tau Apollo (gia tri thi trudng cao gap 10x gia tri ghi s6), P/B
clia PVP sé & muc thap hon rat nhiéu so véi hién tai.

thdy c6 phi€u nay méi chi c6 mot
nhip tang hon 30% dién ra tU nda
cubéi thang 04 dén dau thang
06/2024. MUc tang trén la khiém tén
so v&i khodng thai gian tich lay kéo
dai hon 10 thang tu thang 07/2023
dén thang 04/2024. Do d6, vé dai
han, PVP sé c6 kha nang cao xuat
hién séng tang tiép theo.

Sau nhip tang manh, PVP chuyén
sang trang thai tich lGy tao nén méi
dién ra tU nla cudi thang 05 dén
hién tai. Vung sideway nay cé bién
dudi la vung gia quanh 14,5. H6 trg
nay ludén nhan dugc su nang d& cla
nha tao lap va diéu nay dugc phan
anh qua hinh anh bong nén dudi dai
lién tiép hinh thanh tai day. Diéu nay
cang dugc thé hién ré hon khi PVP
sém tré lai trén 14,5 sau khi danh
mat muc gid nay trong boi cdnh VN-
Index gidm gan 50 diém (05/08/204).

* V&i nhiing nhan dinh trén, ky vong

PVP sé sdm c6 su phuc héi trd lai trir
vlng nén quanh 14,5.

15.000

16.700

4 113%

: S nhuan

« Vé bién dong gia cta PVP, c6 thé
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RONGVIET CO PHIEU VA LUAN PIEM

SECURITIES .

* Gid heo hai trung binh Q2/2024 tang 16,4% so vdi cung ky, trong khi * Mac du da phuc héi tir dudng SMA

DBC

khéng con ghi nhan nguodn thu tir mang BBS khién téng doanh thu va
LNST cia DBC giam lan lugt 8,3% va 55,5% svck. Néu khong tinh
nguén thu tir BDS, thi doanh thu mang kinh doanh cét 16i (Feed-
Farm-Food) ctlia DBC tang truéng 23,2% svck va Igi nhuan gép mang
nay tang truéng 79,4% svck.

Quy mé dan heo ctia DBC sé tang lén dang k& vao nam 2024, sau khi
dua trang trai tai Thanh Héa, Pha Tho... vao hoat déng. Vé mat gia
heo, sau khi dich ta heo chau phi bung phat réng khdp ca nudc tu
gitta thang 6/2024, da khién gia heo diéu chinh tir 70.000 d6ng/kg
xuéng con khoang 61.000 - 66.000 dong/kg. Chung toi ky vong gia
heo sé tang trd lai ké ti dau thang 9 khi tinh hinh dich bénh dugc
kiém soat, cung véi nhu cau tiéu dung tang lén sau mua an chay
thang 7 am lich. TU ky vong gia heo hoi sé phuc hoi manh tur cudi
thang 12/2023 va quy mé dan tang manh sé la ca héi tét dé lgi nhuan
cta DBC phuc héi manh trong nam 2024.

Ngoai ra, nha mdy ép dau GD2 du kién sé dua vao hoat dong ti cudi
nam nay hodc dau nam sau, cing ky vong viéc thir nghiém vaccine ta
heo Chau Phi co tién trién t6ét trén dan heo, truéc khi dugc ban
thuong mai trong thdi gian tdi, sé la déng luc hé tro cho tang trudng
dai han ctia doanh nghiép.

200 ngay van dugc duy tri khi DBC
hinh thanh day sau cao hon day trudc
nhung da tang nay van bi kim ham
bé&i can la viing 28-29 (h6 trg da nang
dé cho da tang ké tU cudi thang
05/2024). Do d6, c6 phi€u can sém
but pha khdéi muc can trén dé ndi
rong xu hudng phuc héi huéng vé
dinh quanh 32.

Nguac lai, néu khong thé thanh céng
thoat khoi vung can 28-29 va diém
tua SMA 200 ngay bi phd v&, DBC
nhiéu kha nang sé giam sau vé ho trg
quanh gia 22 (day thang 04/2024).

27.000

29.900

4 107%




RONGVIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES .

NgayKN C8phiéu  Giakhuyénnghi Vinggiachétlsi Vinggiacitld  Giamuctiéu  Lginhuan ky vong Trang thai Lai/ld 'f;::lgd":f
08-09-23 THG 35.800 47.800 — 49.400 32.500 49.400 32%-36% 15% 2%
06-02-24 DHC* 41.000 49.000 - 51.500 35.900 51.500 20% - 26% CAT LG -9% 3%
12-03-24 CTD* 69.000 81.700 — 84.100 64.100 84.100 18%-22% CATLO 7% 2%
12-03-24 uc* 15.000 17.500 - 18.000 13.600 18.000 16% - 20% CATLG -9% 2%
09-05-24 CNG 30.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 23%- 26% CHOT LG 26% 2%
18-07-24 VLB 34.000 38.000 - 39.000 31.000 39.000 12%-15% 1% 5%
17-07-24 szc 38.500 45.000 — 46.000 35.000 46.000 17%- 19% CATLO -9% -5%
01-08-24 BAF 18.100 22.700 - 23.400 16.800 23.400 25%-29% -5%
09-08-24 ANV 28.900 33.000 - 34.100 26.900 34.100 14%- 18% CHO MUA

09-08-24 STK 20.900 26.500 - 28.500 19.400 28.500 27%- 36% CHO MUA

09-08-24 PVP 14.500 16.300 - 16.500 13.500 16.500 10%- 14% CHO MUA

09-08-24 CTD 60.000 81.600 — 84.100 55.800 84.100 36% - 40% CHO MUA

09-08-24 DBC 22.100 29.000 - 29.900 20.500 29.900 31%-35% CHO MUA

09-08-24 DHC 37.000 42.000 - 43.000 34.400 43.000 12%- 14% CHO MUA

09-08-24 1JC 13.500 17.400 - 18.000 12.500 18.000 29% - 33% CHO MUA

09-08-24 szc 35.000 44.600 — 46.000 32.500 46.000 27%-31% CHO MUA

09-08-24 Tl 15.000 19.400 - 20.000 13.900 20.000 29%-33% CHO MUA

Hiéu qua trung binh (déi véi cdc ma hién hitu trong danh muc) 1% -3%

Cacnhém cé phiéu trén ciing sé dugc chia theo cac chi dé (theme) dau turé nhu'sau:

1.

Nhém huéng lgi xuat nhap khau phuc héi: ANV, STK, DHC

2. Nhém dau tucéng: VLB, CTD, CTI

3. Nhom huéng lgi tir gia hang héa: DBC, BAF, PVP
4,
5

Nhom huéng lgi tir xu huéng FDI: SZC, 1JC, THG

. Nhém huéng loi tit nhu cau phuc héi va mé réng: DHC, STK
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/0403bc04-a325-4dda-68fc-08dc88e639f1/VDSC_CTD_Baocaonhanh_10062024.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d9b9da5e-5624-4fd8-b1c3-08dc36c36687/VDSC_IJC_Baocaonhanh_20240227.pdf

RONG VIET i@ DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES °

Cap nhat luan diém BAF

 Quy 2/2024, BAF ghi nhan san lugng heo thit xuat ban 1a han 144 nghin con va day la quy c6 dan heo xuat ban cao nhat ké tir khi thanh 1ap. Ly ké 6 thang dau nam, san lugng heo ban ra
dat haon 252 nghin con, tdng manh so véi 135,2 nghin con clia cing ky va hoan thanh khodng 44% san lugng ban hang ké hoach nam.

« Vé mat doanh thu, mang chan nudi cia BAF Q2/2024 dat 805,35 ty dong +374,8% svck, nhd san lugng heo xuat ban tang hon 137% svck. Két hop vaéi gid heo hai trung binh tang 16,4%
svck. Nh& vay, BAF ghi nhan Igi nhuan gép mang chan nuéi dat 165 ty déng +241,6% svck. Diém dang luu y, bién LNG quy 2 chi dat 20,5% so véi 29,2% ctia quy trudc va 28,5% clia cling
ky, trong khi gia heo hai tdng 16,2% QoQ, 16,4% svck va chi phi cdm udc tinh gidm trén 10% svck. Theo doanh nghiép, viéc (1) dua 3 trang trai méi c6 téng vén dau tu hon 1.000 ty dong
vao hoat dong & cudi Q1/2024, trong khi chua c6 heo ban ra & cac trang trai nay da khién chi phi khdu hao/mébi con heo tang Ién va (2) cong ty tiép tuc thanh ly dan nai, nai loai khong da
nang suat giong nhu quy 1 la nguyén nhan kéo bién Igi nhuan gbép giam. V& LNST Q2/2024 BAF dat 34,1 ty dong, tang 307% svck, nhung lai gidm manh so véi 119,5 ty dong & quy trudc.
Nguyén nhan, LNST khéng cao nhu quy trudc la do, Q1/2024 BAF ghi nhan hon 90 ty dong thu nhap khac rong tir ban BDS. Ngoai ra, viéc lién tuc gia tang vay ng khién chi phi lai vay tiép
tuc tang manh +55,1% svck khién LNST suy giam.

* Cho phan con lai cila nam, chiing t6i ky vong san lugng heo hai bén ra tiép tuc tang manh svck, dac biét la trong Q4/2024 khi 3 trang trai dua vao hoat dong cudi Q1/2024 dén giai doan
ghi nhan doanh thu. V& mat gia heo, sau khi dich ta heo chau phi bung phat rong khap ca nuéc tu gitta thang 6/2024, da khién gia heo diéu chinh tir 70.000 dong/kg xuéng con khoang
61.000 - 66.000 d6ng/kg. Chung toi ky vong gia heo sé tang trd lai ké tir dau thang 9 khi tinh hinh dich bénh dugc kiém soét, cing vai nhu cau tiéu dung tang 1én sau mua an chay thang 7
am lich. Hién chung téi diéu chinh du phéng ctia BAF véi LNST 2024F va 2025F ctia BAF dat lan luct 314 ty dong (+1.068% svck) va 447 ty déng (+42,2% svck). Thay déi nay dua trén gia
dinh: (1) Gia heo trung binh ndm 2024F va 2025F 13 61.400 (+16,2% svck) va 56.500 (-8% svck), (2) Gia cam TACN 2024 gidm 4-6% sv nam 2023 va tiép tuc gidm nhe -3% nam 2025. Gia ¢
phiéu dugc diéu chinh cén 23.400 déng/cp.

Cap nhat luan diém CTD

« Trong Q2/2024 (theo nam tai chinh ca), CTD ghi nhan quy c6 doanh thu cao nhat ké tir Q4/2019 dat 6.595 ty déng +41,4% qoq va 82,4% svck va LNST la 58 ty déng -43,9% QoQ nhung
+95,2% svck. Ly ké 4 quy theo nam tai chinh méi, doanh thu va LNST ctia CTD lan lugt dat 21.045 ty déng +30,8% svck va 299 ty dong +343,3% svck. Vai két qua nay, doanh thu ctia CTD
cao han 6,7% so véi 19.715 ty dong du phong, trong khi chi phi trich 1ap du phong cao hon 21 ty dong, kéo lgi nhuan thap hon 26 ty déng so vai 325 ty du phong.

* V& bién LNG, Q2/2024 gidm nhe xudng 3,4% so véi 4,7% quy trudc, nhung van cao hon so véi 2,8% svck. Ca nam, bién LNG cai thién manh dat 3,4% so véi 2,2% cung ky. Ap luc trich 1ap du
phong ng xau con 1én tiép tuc kim ham t6c d6 gia tang Igi nhuan cta CTD. Riéng Q2/2024, CTD trich lap ~70 ty chi phi du phong so véi 55 ty cung ky, ca nam céng ty trich 1ap 251 ty dong.
Néu loai trur chi phi duy phong thi lgi nhuan tir HDKD - EBIT cia CTD ca nam la 383 ty dong, tang 370% svck. Tinh dén hét Q2, quy mo phai thu, vong quay von luu déng cho téi toc dé gia
tang ng xau tiép tuc gilr virng xu hudng cai thién. Ngoai ra, quy mé tién thuan ctia cong ty quay lai gid tri trén 4.000 ty dong, cho thay nang luc tai chinh ctia CTD van virng manh.

* Hon niia, ching t6i thay rang trong béi canh thi trudng BDS dang ghi nhan dau hiéu hoi phuc trén dién rong, dac biét Ia & hai thanh phé 16n 1a Ha Noi va TPHCM, cuing véi von FDI gidi
ngan van ti€p tuc cai thién trong thai gian qua sé la yéu té tich cuc dé nganh xay dung phuc héi sau giai doan khé khan kéo dai tir 2020-2023. Ngoai ra, viéc ky két dugc hon 22.000 ty gia
tri hgp déng trong nam tai chinh 2024 sé la dong luc dé cong ty ti€p tuc duy tri da tang trudng cao, trén 30% trong nam 2025. Gia c6 phiéu gan day, da diéu chinh gidm manh ~20% tu
gilta thang 7/2024 dén nay, theo da giam chung cla thi truéng khié€n CTD cham nguéng cat 16 chdng t6i dua ra. Tuy nhién, véi trién vong tang truéng kha quan & 2 nam téi, chung téi tiép

tuc khuién nihi mua lai va iifx niuién iié muc tiéu da dua ra & bao cao trugc do.
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Cap nhat luan diém CTI

* Quy 2/2024, CTl dat doanh thu thuan 254,3 ty déng (+25% svck), Igi nhuan sau thué chi dat 25,2 ty dong (-32% svck). Ly ké 6 thang nam 2024, CTI hoan thanh lan lugt 43% va 55% ké
hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué cho nam 2024.

« Trong ky, da phan cac mang kinh doanh chinh ctia céng ty déu ghi nhan su tang trudng ngoai trir mang thanh pham va dich vu mé da, mang du lich va nha hang, riéng tram BOT Quéc 16
1 ghi nhan sy sut giam doanh thu 16% do luu lugng xe qua tuyén chua thuc su phuc hoi.

« NG&i bat trong ky la mang xay 1ap nh& hudng Igi tir xu hudng dau tu cong, CTl la thau phu cho cac cong trinh ctia Téng céng ty xay dung Trudng San, doanh thu dat 212 ty déng (tang 2,78
lan so vaéi cing ky). Nhung bién |gi nhuan gop clia mang nay lai thap hon, chi ghi nhan 15% so véi miic 35% do mang xay lap, cung cap dich vu cho cac tram BOT ¢ bién Igi nhuan cao
hon xay lap ha tang. Su cai thién trong doanh thu thu phi cia ba tram BOT QL91 (+9% svck) do dugc tang gia vé, BOT Budng chuyén dung (+43% svck), BOT 319 (+46% svck) do hudng loi
tu su thic day dau tu cong cling nhu phuc héi ctia nén kinh té cda tinh Déng Nai (t6t hon tang trudng chung).

* Bién lgi nhuan gop téng thé ghi nhan gidm nhe dat 44% (cung ky dat 59%) chd yéu do viéc gidm ty suat clia mang xay lap. Dang chd y trong ky, khodn muc Ngudi mua tra trudc tiép tuc
tang gan 29 ty déng so véi dau ndm nh& déng gop clia Téng cong ty Trudng Son.

Nhan dinh chung

« KQKD Quy 2/2024 cta CTI ghi nhan chua thuc su tich cuc nhung kha nang sé cé su cai thién trong ntta cudi nam con lai dua trén (1) Su phuc héi tich cuc ctia nén kinh té va dau tu cong
dugc duy tri sé giup mang BOT va xay lap cai thién hon, hién gia tri ky hgp déng cho cac 3 du an 16n nam trong khoang 500-600 ty dong sé du khéi lugng céng viéc cho 2 nam tiép theo
(2) Ky vong nhan dugc phé duyét cha truang cho mo da Thién Tan 10 (3) Van dé xutr ly cho tram BOT Quéc 16 91 Can Thao sé dugc thao luan va giadi quyét trong ky hop thir 8 Quéc hoi vao
thang 10.

Cap nhat luan diém VLB

* Quy 2/2024, VLB ghi nhan doanh thu thuan 339 ty déng (+39% svck), LNST céng ty me ghi nhan 53 ty dong (+79% svck), nhu vay lay ké 6 thang nam 2024. VLB lan lugt hoan thanh 65% ké
hoach doanh thu va vugt ké hoach lgi nhuéan ctia cd nam 2024.

« Nhin chung, su phuc héi tét cla trong loi nhuan sau thué téi chd yéu ti cac dong luc (1) San bay Long Thanh tich cuc day nhanh tién dé khién nhu cau da cia mé Tan Cang 1 tang lén (2)
Su phuc héi cta thi truong bat ddng san néi chung (3) Nhu cau xay dung co s& ha tang clia cac du an dau tu cong.

 Du kién trong Quy 3/2024, KQKD cua VLB cling sé bi anh hudng do tinh mua vy, thai tiét mua thuong lam hoat dong xay dung cham lai. Nhung van cé kha nang duy tri & nguéng cao so
vGi muc nén thap ctia cung ky.

« Trong Quy 4/2024, nh& hudng Igi tir viéc ddy manh hoat déng xay dung clia cac du an bat déng san, hoat dong xay+ slfa nha, gidi ngan dau tu cong dac biét 1a du an san bay Long Thanh.
KQKD cuia VLB c6 kha nang tiép tuc ghi nhan da tang trudng so véi cung ky.
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Cap nhatluan diém 1JC

Quy 2/2024, 1JC ghi nhan KQKD sut gidam so v&i muc nén cao cla cung ky véi doanh thu thuan ghi nhan gan 389 ty dong (-44,9 svck). LNST céng ty me ghinhan 73,5 ty déng (-48,3% svck).
DPang chu y trong ky, mang kinh doanh bat déng san ghi nhan doanh thu thuan gan 232 ty déng trong dé 201 ty dong téi ti viéc chuyén nhugng 5 tang cla tda nha Becamex Tower,
khodn chuyén nhuong nay mang lai hon 29 ty déng Igi nhuan gop. Néu loai trir khodn doanh thu khéng thudng xuyén nay ra thi KQKD c6 thé sut gidm kha manh. Day la tda nha thuang
mai thudc s& hiru 100% bai 1JC, téng cong cé 25 tang va téng dién tich 3.225 m2 (5 tang dau la khéi thuong mai, tir tang 5-25 1a khéi van phong), téng vén dau tu khoang 500 ty déng.
Mang doanh thu phi cau dudng ghi nhan 75,6 ty dong tang nhe so véi cing ky va bién Igi nhuan gop sut gidm nhe va dat 75%.

Trong ky, cdng ty c6 ghi nhan Igi nhuan tir cong ty lién két |a CTCP Phat trién ha tang ky thuat Becamex Binh Phudc (s& hiiu ~31,8%) véi 2,41 ty dong.

Hang ton kho tang manh do viéc nhan chuyén nhuong quyén st dung dat ti Téng cong ty Dau tu va phat trién Cong nghiép — CTCP (BCM) véi gia tri |a 1.242,6 ty dong, lam phat sinh
khodan phai trd ngudi ban ngan hanla 1.151 ty dong.

Péanh giad chung

Trong quy 3/2024 du kién KQKD 1JC van sé chua ghi nhan su tang truéng manh néu khéng cé nhiing giao dich chuyén nhugng quyén st dung dat dugc ghi nhan. Dong tién van sé phu
thudc vao mang BOT va viéc ban hang ctia cac du an Sunflower 2 (790 ty déng, tuong Uing 71 can), KDC Hoa Lgi (242 ty dong), va Prince Town mé& rong 106 ty dong. Béng thai, véi ké hoach
kinh doanh ghi nhan lgi nhuan sau thué 128 ty dong ctia Becamex Binh Phudc thi 1JC sé tiép tuc c6 kha nang ghi nhan Igi nhuan tir nguén nay.

Cap nhatluan diém THG

Quy 2/2024, THG ghi nhan KQKD sut giam so véi cung ky véi doanh thu thuan 376 ty dong (-7,3% svck), lgi nhuan sau thué ghi nhan 18,1 ty dong (-41% svck). Nhu vay, Ity ké 6 thang nam
2024, THG méi chi hoan thanh 1an luot 40% ké hoach doanh thu va 30% ké hoach Igi nhuan sau thué.

Déng cha y téi cudi Quy 2/2024, THG ghi nhan 2 khoadn muc ¢é su tang trudng (1) Ngudi mua bé téng tra trudc tang tir 33,2 ty dong 1én 55,1 ty déng (2) Khoan muc phai tra khac tang tu
1,3 ty dong 1én 24,4 ty déng, day la khoan dat coc clia khach thué cho du an Cum Cong Nghiép Gia Thuan tuong (ing téng dién tich 5,8 ha, du kién cling sé dugc ghi nhan vao KQKD trong
ntra cudi nam 2024,

D6 véi mang bé téng, cong ty cling du kién xay thém nha may Bé tong thi 3 do Céng ty da c6 2 nha may hoat déng hét cong suat, vai dién tich khoang 20 ha va vén dau tu khoang 15-20
triéu USD. V& mang bat déng san dan dung, chiing téi ky vong viéc ban giao thém san pham ctia du an Nguyén Trong Dan sé hé trg thém cho KQKD trong ntia cudi nam 2024.

Cap nhat luan diém DHC

Q2/2024, DHC c6ng b6 KQKD véi doanh thu ghi nhan tang trudng kha tich cuc (tang 27% YoY va 25% QoQ), trong khi d6 LNST ctia doanh nghiép ghi nhan tang trudng am 34% YoY va cé
tang nhe 9% so vé&i Q1. Theo giai trinh, dién bién nay la do san lugng ban trong ky ctia doanh nghiép cé tang nhe trong béi canh gia ban héi phuc. Ngoai ra, trong Q2/2024, san lugng ban
cCia nha mdy Bao Bi Bén Tre tang 51% YoY, dong gdp 3 ty déng vao LNST.

Trong ky, tinh hinh gia gidy va gia nguyén liéu dau vao (OCC) ctia doanh nghiép c6 nhiéu bié€n ddng, cu thé nhu sau:
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o Gia gidy: Trong ky gia ban gidy ctia DHC tiép tuc véi xu huéng tang, ghi nhan muc tang 4,3% so véi cudi Q1 va tang 9% svck. Hién nay gia ban gidy tai Mién Nam dat khoang 9.700
déng/kg tinh dén cudi thang 6.

o Gid OCC: Bén canh su hoi phuc cda gia gidy, mac du don gia OCC tai nha may da quay dau giam 5% so véi cudi Q1, nhung so véi cung ky nam 2023 thi gia OCC van neo & muic cao (160
USD/tan) (tdng 18% YoY). Ngoai ra, trong giai doan ndy DHC chd yéu sir dung gidy OCC nhap khau tir Chau Au lam nguyén liéu, theo dé chi phi nguyén liéu dau vao chiu thém mot
phan vé ap luc ty gia. Hién nay, gia OCC nhap khau tai Dong Nam A (sau khi quy d8i ty gia) tang 5,8% so vdi cudi Q1 va tang 27% svck.

« Chi phi nguyén liéu tdng manh hon gia ban la nguyén do chinh khién cho bién lgi nhuan gép ctia DHC c6 su sut gidm danh ké tir muic 17,2% trong Q2/2023 xudng con 10,8% trong
Q2/2024. Liy ké TH 2024, doanh thu doanh nghiép tang 11% YoY, nhung LNST gidm 35% YoY. Tuong ting hoan thanh lan lugt 56% va 39% ké hoach nam.

 Nhin chung, véi xu huéng gia ban gidy van neo & muc cao trong khi don gia OCC bat dau c6 dau hiéu ha nhiét, ching t6i ky vong chénh léch gia cai thién dan la déng luc gitp lgi nhuan
ctia doanh nghiép héi phuc trong giai doan sap tdi.

« Trong thang 7 vira réi, vi thé DHC clia ching téi da cham nguéng cat 16 khi gia c6 phi€u diéu chinh gidm. Tuy nhién, ching téi ti€p tuc khuyén nghi vi thé méi cho DHC khi tin rang trién
vong kinh doanh cutia cong ty cho ndta cudi nam van rat kha quan.

Cap nhat luan diém SzC

« Doanh thu Q2/2024 dat 262 ty dong -8,9% svck. Trong d6, doanh thu tir cho thué dat céng nghiép dat 233 ty déng va chiti yéu dén tir hgp déng cho thué ciia CTCP Phat trién D6 thi Céng
nghiép S6 2. Viéc gia cho thué KCN tang 15-19% svck gitp bién Igi nhuan gop cai thién manh mé Ién 57,0% so véi 47,8% clia cing ky va 46,1% quy trudc, qua do6 giap LNST dat 102 ty
doéng + 6,5% svck va 57,1% quy trudc.

* Hién tai, SZC da ky hgp dong cho thué méi la gan 30ha, trong dé cho Céng ty TNHH Electronic Tripod Viét Nam thué trén dién tich 18 ha va HPG thué san xuat container khoang 6ha, nang
téng dién tich ky cdng véi cac nha dau tu nhé khac dat trén 45 ha - cao hon ké hoach cho thué clia cong ty 1a 40 ha.

« Chung t6i ky vong KQKD nam 2024 ctia SZC sé ti€p tuc kha quan dua trén : (1) Dién tich con lai sdn sang cho thué hon 400 ha; (2) Trién vong tang gia thué cao hon so véi cdc KON khac & Ba
Ria - Viing Tau -KCN Chau Duc hién cé gia thué thap hon 20-35% so véi cdc KCN khac va két ndi co s& ha tang dudgc cdi thién dang ké tir dudng cao téc Bién Hoa-Ving Tau (3) Tinh hinh thu
hut FDI tiép tuc kha quan tai Ba Ria- Ving Tau khi trong 7 thang 2024, FDI dang ky dan dau ca nudc véi 1,54 ty USD (tang 6,2 1an so véi cung ky).

* Ngoaira, SZC cling nam trong ké& hoach thoai vén ctia Téng cdng ty Sonadezi (SZN), ty 1& s& hitu gidm tir 46,84% xudng con 36% clng la dong luc tich cuc d6i véi gia c6 phiéu trong ngan
han.
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NgayKN Cdéphiéu Giakhuyénnghi Vunggiachétlsi Vunggiacatldé  Giamuctiéu Loinhuankyvong Trang thai Lai/lé ?;;:fg:)?
08-01-24 SzC 35.000 37.500 - 38.500 31.800 38.500 7%-10% CHOTLOI 10,0% 3,3%
06-02-24 VLB 35.100 38.600 - 40.500 31.800 40.500 10%-15% CHOT LOI 15,4% 8,3%
06-02-24 DHC* 41.000 49.000 - 51.500 35.900 51.500 20% - 26% CATLO -10% 3%
12-03-24 IDI 12.000 13.700 - 14.300 11.100 14.300 14% - 24% CHOT LOI 2,9% 1,4%
12-03-24 CTD* 69.000 81.700 - 84.100 64.100 84.100 18%-22% CATLO -7% -2%
12-03-24 LC* 15.000 17.500 - 18.000 13.600 18.000 16% - 20% CATLO -9% -2%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14%

09-05-24 PVP* 16.000 18.500 - 19.100 14.400 19.100 16% - 19%

09-05-24 CNG 30.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 23%-26% CHOTLOI 26% -2%
10-06-24 BAF 21.200 25.500 - 26.300 19.800 26.300 20% - 24% CATLO -5,7%

18-07-24 VLB 34.000 38.000 - 39.000 31.000 39.000 12%-15% 1% -5%
17-07-24 SzC 38.500 45.000 - 46.000 35.000 46.000 17% - 19% CATLO -9% -5%
01-08-24 BAF 18.100 22.700 - 23.400 16.800 23.400 25%-29% -5%
09-08-24 ANV 28.900 33.000 - 34.100 26.900 34.100 14%-18% CHO MUA

09-08-24 STK 20.900 26.500 - 28.500 19.400 28.500 27% - 36% CHOG MUA

09-08-24 PVP 14.500 16.300 - 16.500 13.500 16.500 10% - 14% CHO MUA

09-08-24 CTD 60.000 81.600 - 84.100 55.800 84.100 36%-40% CHO MUA

09-08-24 DBC 22.100 29.000 - 29.900 20.500 29.900 31%-35% CHO MUA

09-08-24 DHC 37.000 42.000 -43.000 34.400 43.000 12%-14% CHO MUA

Hiéu qua trung binh

1%

-1%

DUNG KHUYEN NGHI: gid c& phiéu “CHO MUA” khéng vé viing gid khuyén nghi.
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/3b3deda9-431b-4266-e628-08dc6b07885b/VDSC_PVP_Baocaonhanh_20240503.pdf
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P.Loc The, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 2583820006

@ (+84) 2583820008

CHINHANH CAN THO

Téng 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho
@ (+84) 2923817578

(@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU @
Téng 2, Toa nha VCCI Building, s6 155 Nguyén Théi Hoc, ¥ NhaTrang
P7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
@ (+84)254777 2006 @
Binh Duong
CHINHANH BINH DUONG
Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Dai |6 Binh Duong, el Déng Nai
P. Pht Hoa, TP. Tht Diu Mét, tinh Binh Duong @ D i RiaVing Tau
© B4) 274777 2006 > TP.HG Chi Minh

CHINHANH BONG NAI

Tang 8, Toa nha TTC Plaza, 56 53-55 V& Thi Sau,

P. Quyé&t Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai Cén Tho
@ (+84)251777 2006

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nham dua ra
bdt ky d@é nghi hay huéng dadn mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo duoc
trinh bdy trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va
hoan canh cu thé cta tiing nha ddu tu. Ngodi ra, nha dau tu ciing y thiic ¢é thé ¢é cdc xung dét lgi
ich dnh hudéng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo ndy nhu mét
nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chju toan b trdch nhiém déi véi quyét dinh
dau tu ciia chinh minh. RongViet Securities tuyét d6i khéng chiu trdch nhiém déi véi toan b hay bdt
ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung todn b hodic tirng phdn théng tin
hay y kién nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn ciia ngudi phén tich.
Khoéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn tiép dén
cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bdn cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc RongViet Securities thu thdp tir nhitng nguén ma chiing
téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la hoan chinh
hodc chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid ca ching téi ¢é gid tri dén ngay ra bdo
cdo va c6 thé thay d6i ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai san cdia RongViet Securities. Moi su’ sao chép, chuyén
giao hodc stia d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng ¢é su déng y cia RongViet Securities déu
trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities
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RONGVIET

SECURITIES

Nguyén Dai Hiép

Gidm déc
hiep.nd@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1331)

Poan Hoang Gia Bao

Chuyén vién

bao.dhg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Lé Huynh Huong

Nguyén Huy Phuong
Truéng phong cao cdp
phuong.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1241)

Tran Trung Hiéu
Chuyén vién
hieul.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

Nguyén Minh Hiéu
Trudng phong
hieul.nm@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (2226)

Chuyén vién
huong.lh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1501)
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RONG VIET

SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1 dén 8 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn
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